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ВВЕДЕНИЕ
Задания по выполнению практической работы составлены в соответствии со стандартом базового высшего образования и учебной программой курса «Финансовые и денежно-кредитные методы регулирования экономики», изучаемого по направлению подготовки магистров 38.04.02 Менеджмент.  

При выполнении работы необходимо ознакомиться с соответствующими разделами программы курса, использовать рекомендованную в программе литературу, а также статьи по избранной теме, опубликованные в периодической печати.

Целью практической работы является закрепление теоретических знаний, полученных в ходе изучения дисциплины «Финансовые и денежно-кредитные методы регулирования экономики», а также приобретение студентами навыков проведения финансовых расчетов.
Задача 1. Определить размер погасительного платежа при начислении процентов по простым и сложным процентным и учетным ставкам (начисление сложных ставок 1 раз в год и ежеквартально). Кредит выдан на 2 года. Размер ссуды и ставку процентов взять из табл. 1*.
Решение.
Для расчета используем исходные данные, представленные в табл. 1**.
1) Наращенная сумма (
[image: image1.wmf]i

S

) с использованием простых процентов определяется по формуле:
                                                                       
[image: image2.wmf])

1

(

0

a

´

+

=

i

S

S

i

,                                                (1)
где 
[image: image3.wmf]0

S

 - сумма первоначального вклада; 
[image: image4.wmf]i

 - срок наращения (вклада); 
[image: image5.wmf]a

 - процентная ставка.
Тогда:    
[image: image6.wmf]руб.
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По формуле сложных процентов при начислении процентов в конце года используется формула:
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Наращенная сумма за два года составит:

[image: image8.wmf]руб.
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При начислении сложных процентов чаще, чем 1 раз в год, наращенная сумма рассчитывается по формуле:
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где 
[image: image10.wmf]t

 - число реинвестиций процентов в году (для ежеквартального начисления процентов 
[image: image11.wmf]t

= 4).
Тогда имеем:

[image: image12.wmf]руб.
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Учетная ставка (
[image: image13.wmf]r

) рассчитывается по формуле:
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Расчет наращенной суммы вклада по простым и сложным учетным ставкам проводят с использованием следующих формул:
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Учетная ставка для нашего примера равна:

[image: image18.wmf]31
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* - вариант выбирается по сумме трех последних цифр номера зачетной книжки.

** - в практикуме используются данные варианта № 9.
Расчет наращенных сумм с использованием учетных ставок проведем по формулам (5), (6), (7).
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Задача 2. Определить размер погасительного платежа, используя три метода расчета ссуды по простым фиксированным процентным ставкам. Размер ссуды 360 тыс. руб. Дата выдачи ссуды – 4 января, дата погашения ссуды – 24 ноября. Процентная ставка – 15%.
Решение. 

Срок ссуды (срок наращения 
[image: image22.wmf]i

) при расчете по формуле простых процентов определяется как:

                                                         
[image: image23.wmf]г

с

Д

Д

i

=

,                                                       (8)

где 
[image: image24.wmf]с

Д

- продолжительность ссуды в днях; 
[image: image25.wmf]г

Д

- продолжительность года.

Может использоваться один из трех способов начисления простых процентов:

а) точные проценты: продолжительность ссуды принимается фактическая (по календарю), продолжительность года принимается равной 365 или 366 дней. При этом, в день выдачи и погашения ссуды проценты начисляются в половинном размере (допускается день выдачи ссуды не учитывать);

б) обыкновенные проценты с приближенным числом дней ссуды: 
[image: image26.wmf]с

Д

 рассчитывается приближенным методом (каждый полный месяц принимается равным 30 дней, неполный – по факту), 
[image: image27.wmf]г

Д

 устанавливается в размере 360 дней;

в) обыкновенные проценты с точным числом дней ссуды: 
[image: image28.wmf]с

Д

 рассчитывается фактически по календарю, 
[image: image29.wmf]г

Д

 устанавливается в размере 360 дней.

Проведем расчет срока наращения 
[image: image30.wmf]i

 и размера погасительного платежа с использованием каждого из трех способов:

а) точные проценты:
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б) обыкновенные проценты с приближенным числом дней ссуды:
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в) обыкновенные проценты с точным числом дней ссуды:
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Задача 3. Наращенная сумма составляет 750 тыс. руб. Продолжительность ссуды принять из задачи 2. Первоначальная ставка процентов – 60% годовых, ежеквартально она увеличивается на 5% годовых. Определить размер выданной ссуды.
Решение.
Чтобы определить размер выданной ссуды, используем формулу:
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где 
[image: image42.wmf]0

S

 – первоначальная сумма ссуды; 
[image: image43.wmf]n

S

 – наращенная сумма; 
[image: image44.wmf]t

n

 – продолжительность периода начисления процентов в периоде t в годах; 
[image: image45.wmf]t

a

 – ставка процента в периоде t в долях.
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 = (27+30+30)/360 = 0,242;
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 = (3*30)/360 = 0,25;
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 = (3*30)/360 = 0,25;
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 = (30 + 24)/360 = 0,15.
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Задача 4. Должник выдает кредитору вексель, по которому через определенный срок будет уплачено 800 тыс. руб., включая проценты. Кредитор продает вексель банку до наступления срока платежа. Определить сумму первоначального долга и сумму, полученную кредитором от банка (без учета комиссионных). Исходные данные по вариантам приведены в таблице 2*.
Решение.

Определим продолжительность периода погашения векселя в долях года:

n1  = (22+30+7)/360 = 0,164.

Рассчитаем сумму первоначального долга используя выражение:
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где К – сумма первоначального долга; СП – процентная ставка в долях.
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* - в практикуме используются данные варианта № 4.
При совмещении операций начисления простых процентов и дисконтирования по учётной ставке учёт платёжного обязательства можно представить как:
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где Су – сумма, получаемая при учете обязательства; n2 – срок от момента учёта обязательства до даты погашения долга в годах; СУ – учётная ставка.

n2 = (14+7)/360 = 0,058;

[image: image54.wmf].
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Задача 5. Четыре платежа со сроками: 30 апреля, 15 июня, 20 июля и 1 августа (их суммы приведены по вариантам в табл. 3) решено попарно объединить: 1-й срок – 1 июня, 2-й срок – 25 июля с процентными ставками 30% и 35% годовых. 25 мая стороны договорились консолидировать оставшиеся платежи и назначили срок 15 августа со ставкой 40% годовых. Определить сумму консолидированного платежа.
Решение. 

Для определения суммы консолидированного платежа составим таблицу, используя исходные данные, представленные в табл. 1.
	Сроки платежей
	30 апреля

(n1)
	15 июня (n2)
	20 июля (n3)
	1 августа (n4)

	Суммы платежей
	600(С1)
	900 (С2)
	1000 (С3)
	500 (С4)

	Сроки объединённых платежей
	1 июня (n01)
	25 июля (n02)

	Процентные ставки
	30% годовых
	35% годовых

	Срок консолидированного платежа
	15 августа

	Процентная ставка
	40% годовых


а) Определим промежуток времени от 30 апреля до 1 июня, и от 1 июня до 15 июня, сумму консолидированного (объединенного) платежа.
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Сумму объединенного платежа для описанного случая рассчитаем с использованием выражения:
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б) определим промежуток времени от 20 июля до 25 июля, и от 25 июля до 1 августа, сумму консолидированного платежа.
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в) определим промежуток времени от 1 июня до 15 августа, и от 25 июля до 15 августа, сумму консолидированного платежа.
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Выражение для расчета консолидированного платежа для случая в) запишем в виде:
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Ответ: сумма консолидированного платежа равна 3167,6 тыс.руб.
Задача 6. Три платежа с наращенными суммами 500, 300, 600 тыс. руб. решили объединить. Сроки платежей: 1-го – с 8 марта по 13 июня; 2-го – с 20 марта по 30 июня; 3-го – с 1 апреля по 18 июля.  Сумма консолидированного платежа 1270 тыс. руб. Первоначальная годовая ставка – 40%, годовой темп инфляции – 5%. Определить дату консолидированного платежа.
Решение. 

Исходные данные приведены в табл. 4. Решение данной задачи осуществляется в 3 этапа:

1) определение процентной ставки с учётом инфляции;

2) определение суммы первоначального долга по наращенным платежам, приведение к фиксированному моменту времени;

3) вычисление даты консолидированного платежа.

1) Процентная ставка с учётом инфляции определяется по формуле:
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где И – годовой темп инфляции.
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2) Определение суммы первоначального долга 
[image: image68.wmf]i
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 по наращенным платежам осуществляется по формуле:
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где 
[image: image70.wmf]i

С

 - наращенная сумма платежа i.  


Рассчитаем продолжительность периодов начисления 
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Определим 
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Приведем 
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 к дате, выбранной за точку отсчета – 8 марта.
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Рассчитаем величину А как следующую сумму:
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3) Дату консолидированного платежа рассчитаем с помощью формулы:
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где 
[image: image86.wmf]+
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n

 - эндогенный параметр, отражающий продолжительность периода в годах от точки отсчета до даты консолидированного платежа.
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Отсчитаем 40 дней от точки отсчета (8 марта). Получили дату консолидированного платежа 17 апреля.

Ответ: Дата консолидированного платежа - 17 апреля.
Задача 7. Сложная процентная ставка по ссуде в размере 980 тыс. руб. установлена в размере 30% годовых + 5% маржи за каждый месяц. Срок погашения ссуды через 4 месяца. Через 3 месяца обязательство продано по сложной учетной ставке – 20% годовых. Определить сумму, полученную от продажи обязательств. Данные о величине первоначальной ссуды представлены в  табл. 1.
Решение.
Сумму, полученную от продажи обязательства, рассчитаем как: 
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Исходные данные.

Таблица 1.

	Номер  варианта

(выбирается в соответствии с порядковым номером студента в ведомости)
	Размер ссуды, 

тыс. руб.

(So)
	Дата 

выдачи 

ссуды

	Дата 

погашения ссуды

	Процент годовых
(б)

	1
	240
	6 января
	16 ноября
	45

	2
	490
	20 января
	4 ноября
	35

	3
	550
	5 февраля
	25 декабря
	30

	4
	360
	4 января
	24 ноября
	15

	5
	470
	10 февраля
	11 декабря
	10

	6
	240
	5 января
	15 ноября
	30

	7
	190
	20 января
	20 ноября
	20

	8
	860
	3 марта
	23 декабря
	35

	9
	770
	12 января
	22 ноября
	45

	10
	930
	11 марта
	5 декабря
	25

	11
	280
	30 марта
	20 октября
	20

	12
	370
	2 января
	28 сентября
	12

	13
	620
	10 февраля
	23 августа
	28

	14
	560
	2 марта
	10 октября
	30

	15
	400
	30 января
	25 декабря
	40

	16
	220
	4 апреля
	26 декабря
	24

	17
	340
	28 февраля
	10 ноября
	18

	18
	570
	14 февраля
	20 октября
	25

	19
	600
	10 марта
	14 ноября
	15

	20
	150
	4 января
	28 сентября
	36

	21
	350
	24 февраля
	12 сентября
	30

	22
	220
	10 апреля
	30 декабря
	15

	23
	790
	15 февраля
	14 ноября
	20

	24
	850
	10 января
	17 ноября
	40

	25
	730
	5 марта
	14 октября
	30

	26
	400
	28 февраля
	10 августа
	35

	27
	220
	30 марта
	14 ноября
	10

	00
	900
	1 января
	30 августа
	15


Таблица 2.

	№ вар.
	Дата выдачи векселя
	Дата 

оплаты 

векселя
	Дата продажи векселя банку
	Годовая      процентная    ставка, %
	Годовая      учетная     ставка, %

	1
	15 апреля
	15 июля
	1 июля
	50
	20

	2
	8 января
	8 мая
	17 апреля
	60
	25

	3
	20 марта
	20 августа
	20 июля
	40
	15

	4
	8 февраля
	8 апреля
	18 марта
	30
	10

	5
	10 мая
	10 августа
	12 июля
	25
	15

	6
	5 августа
	5 декабря
	4 октября
	45
	30

	7
	2 июня
	2 августа
	10 июля
	55
	20

	8
	1 июля
	1 октября
	12 сентября
	60
	20

	9
	14 сентября
	14 ноября
	5 ноября
	30
	15

	10
	10 марта
	10 августа
	31 июля
	20
	5

	11
	15 января
	28 августа
	14 июня
	15
	12

	12
	26 февраля
	10 мая
	2 мая
	25
	20

	13
	10 апреля
	20 июля
	5 июля
	40
	28

	14
	3 марта
	22 июня
	6 мая
	35
	25

	15
	15 января
	14 июля
	6 июня
	50
	35

	16
	26 апреля
	16 ноября
	1 ноября
	20
	16

	17
	14 февраля
	6 сентября
	20 августа
	25
	19

	18
	7 февраля
	10 августа
	7 июня
	30
	20

	19
	20 марта
	7 ноября
	20 октября
	18
	15

	20
	3 января
	14 мая
	24 апреля
	40
	35

	21
	6 мая
	10 декабря
	10 ноября
	45
	30

	22
	10 июня
	30 декабря
	26 октября
	35
	25

	23
	20 февраля
	6 октября
	14 августа
	22
	15

	24
	2 апреля
	28 сентября
	8 сентября
	28
	20

	25
	12 мая
	2 декабря
	10 ноября
	45
	30

	26
	6 февраля
	28 сентября
	10 августа
	30
	20

	27
	10 апреля 
	20 августа
	15 мая
	26
	20

	00
	6 мая
	20 сентября
	5 июля
	20
	10


Таблица 3.

	№ 

вар
	Сумма платежа, тыс. руб.
	№

вар
	Сумма платежа, 

тыс. руб.

	
	1-го
	2-го
	3-го
	4-го
	
	1-го
	2-го
	3-го
	4-го

	1
	700
	800
	1000
	400
	15
	500
	870
	570
	400

	2
	500
	850
	1100
	0
	16
	300
	500
	600
	350

	3
	800
	1000
	900
	300
	17
	450
	800
	1200
	600

	4
	400
	700
	800
	500
	18
	150
	500
	600
	460

	5
	500
	800
	1100
	400
	19
	800
	1100
	1400
	490

	6
	900
	600
	1000
	400
	20
	500
	700
	900
	300

	7
	800
	700
	900
	500
	21
	400
	900
	760
	400

	8
	700
	900
	1100
	300
	22
	600
	850
	900
	400

	9
	600
	800
	1000
	200
	23
	300
	670
	810
	600

	10
	500
	900
	1200
	400
	24
	430
	650
	900
	200

	11
	400
	750
	800
	200
	25
	260
	490
	600
	480

	12
	600
	900
	1000
	450
	26
	500
	900
	1000
	250

	13
	400
	600
	650
	800
	27
	500
	870
	600
	400

	14
	900
	1000
	850
	400
	00
	200
	700
	600
	300


Таблица 4.

	№

вар
	Срок платежа

	
	1-го
	2-го
	3-го

	1
	с 1 января по 3 марта
	с 15 января по 23 марта
	с 28 января

 по 15 апреля

	2
	с 8 марта по 18 июня
	с 21 марта по 1 июля
	с 3 апреля 

по 28 июня

	3
	с 1 мая по 30 июля
	с 12 мая  по 1 августа
	с 31 мая 

по 10 августа

	4
	с 3 июля 

по 15 августа
	с 18 июля по 25 августа
	с 29 июля

по 8 сентября

	5
	с 4 сентября

по 4 октября
	с 10 сентября

по 28 октября
	с 31 сентября

по 10 ноября

	6
	с 5 ноября

по 1 декабря
	с 15 ноября

по 20 декабря
	с 28 ноября

по 31 декабря

	7
	со 2 февраля

по 4 апреля
	с 16 февраля 

по 7 апреля
	с 27 февраля 

по 14 мая

	8
	с 9 апреля по 1 июля
	с 14 апреля по 20 июля
	с 20 апреля

по 25 июля

	9
	с 1 июня по 3 июля
	с 16 июня по 22 июля
	с 29 июня 

по 9 августа

	10
	с 10 август

по 20 октября
	с 17 августа 

по 1 ноября
	с 31 августа

по 10 ноября

	11
	с 1 января по 3 марта
	с 20 марта по 30 июня
	с 1 апреля 

по 20 июля

	12
	с 1 мая по 30 июля
	с 12 мая по 6 августа
	с 9 июня 

по 10 августа

	13
	со 2 февраля

по 4 апреля
	с 16 февраля 

по 7 апреля
	с 28 февраля 

по 30 мая

	14
	с 16 июня по 22 июля
	с 29 июня по 9 августа
	с 10 августа

по 3 октября

	15
	с 17 августа

по 1 ноября
	с 31 августа 

по 10 ноября
	с 4 сентября

по 23 декабря

	16
	с 16 февраля

по 7 апреля
	с 27 февраля по 14 мая
	с 18 апреля по 20 мая

	17
	с 7 марта по 20 мая
	с 30 марта  по 6 июня
	с 4 августа

по 8 сентября

	18
	с 15 января

по 23 марта
	с 28 января 

по 15 апреля
	с 10 февраля

по 30 апреля

	19
	с 12 мая по 1 августа
	с 31 мая по 10 августа
	с 10 июня

по 6 сентября

	20
	с 18 июля

по 25 августа
	с 29 июля по 8 сентября
	с 10 августа

по 12 сентября

	21
	с 16 июня по 22 июля
	с 29 июня по 9 августа
	с 5 июля 

по 20 августа

	22
	с 17 августа

по 1 ноября
	с 31 августа

по 10 ноября
	с 10 сентября

по 15 ноября

	23
	с 27 февраля

по 14 мая
	с 18 апреля по 20 мая
	с 25 апреля

 по 10 июня

	24
	с 10 мая

 по 20 августа
	с 1 июня по 3 июля
	с 16 июня по 22 июля

	25
	с 14 февраля

 по 12 мая
	с 8 марта по 13 июня
	с 20 марта 

по 30 июня

	26
	с 27 февраля

по 14 мая
	с 31 августа

по 10 ноября
	с 20 марта 

по 30 июня

	27
	с 7 марта по 20 мая
	с 31 мая по 10 августа
	с 10 сентября

по 15 ноября

	00
	с 15 января

по 23 марта
	с 29 июня по 9 августа
	с 5 июля 

по 20 августа
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